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Sectoral Last Change %

Basic Materials 1,145.19 -0.74%

Consumer Cyclicals 789.93 1.14%

Energy 772.69 -0.02%

Financials 1,383.74 0.17%

Healthcare 1,376.97 0.34%

Industrials 1,026.01 -0.16%

Infrastructures 933.20 0.17%

Consumer Non-Cyclical 665.84 -0.64%

Properties & Real Estate 800.53 0.05%

Technology 9,812.77 -1.60%

Transportation & Logistic 1,092.46 2.11%

*Data Update Pukul 15.30 WIB

Commodities Last Change %

Palm Oil 4,320.00RM                     0.05%

Crude Oil 70.64$                              0.27%

Nickel 19,950.00$                      0.96%

Gold 1,790.55$                         -0.15%

Coal 177.50$                            -0.06%

*Data Update Terakhir Pukul 07.42 WIB

Indeks Close Change %

Dow Jones Industrial 34,870 0.76%

S&P 500 4,469 0.23%

Nasdaq Composite 15,106 -0.07%

FTSE 100 London 7,068 0.56%

DAX Xetra Frankfurt 15,701 0.59%

Shanghai Composite 3,715 0.33%

Hangseng Index 25,814 -1.50%

Nikkei 225 Osaka 30,447 0.22%

*Data Update Terakhir Pukul 07.42 WIB

Indikator Tingkat

Pertumbuhan ekonomi (Q-2021) 7.07'%

Inflasi (Juli 2021) 1.52%

BI 7 Day Reverse Repo Rate (Juli 2021) 4%

Defisit anggaran (APBN 2021) -5.17% PDB

Transaksi berjalan 2020 -0,40% PDB

Cadangan devisa (Juli 2020) US$ 137.3 miliar

Neraca Pembayaran Indonesia 2020 US$ 4.1 miliar

Stock Last Price Target Price Upside (%) Stop Loss Commentary

AGRO        2,300 2400 - 2470 4.3% - 7.4% 2270 Huge volume accumulation

BNLI        1,885 1910 - 1940 1.3% - 2.9% 1860 Bullish Morubozu

BBYB        1,565 1600 - 1680 2.2% - 7.3% 1490 Break MA20

ASSA        2,740 2830 - 2950 3.3% - 7.7% 2670 Huge volume accumulation

ADRO        1,340 1360 - 1380 1.5% - 3% 1320 Consolidation
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    -     

    -     

    -     
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Recommendation

Rilisnya Data Producers' Price Index/PPI US yang Cukup Tinggi

Kementerian Ketenagakerjaan AS melaporkan, inflasi di level produsen (Producers' Price Index/PPI) pada Agustus 2021 mencapai 8,3% dibandingkan periode yang sama tahun

sebelumnya (year-on-year/yoy). Lebih tinggi dibandingkan konsensus pasar yang dihimpun Reuters dengan perkiraan 8,2% sekalgus menjadi laju tercepat sejak November 2010.

Dari data inflasi ini semakin menegaskan keyakinan pasar bahwa bank sentral US (The Federal Reserve/The Fed) bisa saja melakukan pengetatan kebijakan atau tapering off

pada tahun ini. Tapering akan dimulai dengan mengurangi pembelian surat berharga (quantitative easing) dan puncaknya adalah menaikkan suku bunga acuan. Untuk

pertemuan The Fed selanjutnya yang diperkirakan akan membahas hal ini yakni berkisar di 21-23 September. Rilisnya data indikator ini cukup mempengaruhi pergerakan bursa

saham US pada akhir pekan lalu.

Consumer Expectation Inflation US Bulan Agustus Meningkat 5,2%

Hari Senin malam telah rilis data Consumer Expectation Inflation US yang cukup tinggi yakni 5,2% dari sebelumnya 4,8%. Kenaikan pada data ini serta data PPI yang sudah rilis

beberapa hari lalu juga mendorong proyeksi para pelaku pasar terhadap data inflasi US yang akan rilis pada hari ini akan cenderung meningkat dibandingkan dengan

sebelumnya. Proyeksi tingkat inflasi US pada bulan Agustus yakni 5,3% melambat dari sebelumnya 5,4% secara YoY. Secara MoM diproyeksikan sama melambat juga yakni 0,4%

dari sebelumnya 0,5%. Namun berdasarkan proyeksi tersebut dari data PPI kemudian Consumer Expectation Inflation yang sudah rilis ada kemungkinan tingkat inflasi US lebih

tinggi dibandingkan proyeksi pasar.

Tapering-off The Fed Masih Menjadi Perhatian Pelaku Pasar

Berdasarkan data indikator ekonomi US yang telah rilis dan cukup positif seperti PPI kemudian Consumer Expectation Inflation yang cukup baik kembali mengarahkan

pandangan para pelaku pasar terhadap kebijakan pengurangan pembelian surat berharga atau tapering-off (quantitaive easing) yang kemungkinan akan dilakukan rapat dan

pembicaraan kembali pada tanggal 21-23 September 2021 kemudian akan mulai diberlakukan mulai Oktober sampai akhir tahun 2021. Namun demikian, ini baru proyeksi. Bisa

saja kebijakan ini memang dilakukan tahun ini namun berlanjut hingga tahun 2022 yang kemudian nantinya untuk suku bunga acuan US setelah kebijakan ini dilakukan baru

akan dipertimbangkan. Artinya tidak akan dilakukan secar bersama-sama menurut kami, karena menghindari fluktuasi pasar yang terlalu tinggi.

Rencana Kenaikan Tarif Pajak AS oleh Partai Demokrat

Para pimpinan perwakilan Partai Demokrat di AS mencoba untuk menggulirkan kembali rencana kenaikan tarif pajak. Terutama bagi orang pribadi yang mampu dan badan

usaha. Komite Ways dan Means di US House of Representatives akan memulai proses pembahasan proposal kenaikan tarif Pajak Penghasilan (PPh) untuk membiayai belanja

yang membengkak akibat penanganan pandemi virus corona. Target yang ingin dicapai adaah menambah penerimaan negara sebanyak US$ 2,9 triliun dalam tempo 10 tahun.

Richard Neal, Pimpinan Komite Ways and Means, mengungkapkan rencana menaikkan PPH badan yang sekarang tarifnya 21%. Sementara tarif PPh orang pribadi

berpenghasilan di atas US$ 400.000 per tahun atau pasangan dengan gabungan penghasilan di atas US$ 450.000 per tahun akan dinaikkan dari 37% menjadi 39,6%. Setelah

pandemi ini mereda nampaknua beberapa negara yang sebelumnya sempat melonggarkan beberapa kebijakan guna meminimalisir dampak yang signifikan, kini perlahan akan

kembali diberlakukan, seperti halnya yang terjadi di Inggris yang juga sudah merenakan akan menaikkan tarif pajak untuk mengurangi pembengkakan utang negara. 

Perkembangan Kasus Covid-19 Dalam Negeri

Perkembangan kebijakan Pemberlakuan Pembatasan Kegiatan Masyarakat (PPKM), Luhut Binsar Pandjaitan, Menko Kemaritiman dan Investasi, mengungkapkan berbagai

indikator sudah mengalami perbaikan. Konfirmasi kasus positif corona sudah turun 93% dibandingkan posisi puncak pada pertengahan Juli 2021. Khusus di Jawa-Bali,

penurunannya mencapai 96%. Kemudian kasus aktif juga terus menurun, sekarang sudah di bawah 100.000. Kasus aktif adalah pasien yang masih dalam perawatan, baik di

fasilitas kesehatan maupun secara mandiri. Dengan adanya perkembangan yang cukup positif ini semakin mendorong laju pertumbuhan ekonomi Indonesia kembali meningkat,

serta ada harapan ekonomi bisa tumbuh dan masyarakat kembali bekerja untuk meningkatkan pendapatan yang nantinya berbagai komponen dari pertumbuhan ekonomi

seperti konsumsi akan terdorong naik juga.

Sumber : Tradingview, PT Erdikha Elit Sekuritas

IHSG OUTLOOK

Global Sentiment

Indeks pada perdagangan kemarin ditutup melemah pada level 6088. Ditransaksikan dengan volume yang cukup ramai jika dibandingkan

dengan rata-rata volume 5 hari perdagangan. Indeks dibebani oleh sektor Technology (-1.597%), Basic Materials (-0.743%), Consumer Non-

Cyclical (-0.636%), Industrials (-0.156%), Energy (-0.022%), kendati ditopang oleh sektor Properties & Real Estate (0.053%), Financials

(0.171%), Infrastructures (0.173%), Healthcare (0.336%), Consumer Cyclicals (1.135%), Transportation & Logistic (2.109%) yang mengalami

penguatan walaupun belum signifikan. Indeks pada hari ini diperkirakan akan bergerak pada range level support 6059 dan level resistance

6155.
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ECONOMIC

CALENDAR

Actual Previous Consensus Forecast

4:00 PM EA ECB Schnabel Speech 

9:30 PM US NY Fed Treasury Purchases 22.5 to 30 yrs $2.025B

10:00 PM US Consumer Inflation Expectations AUG 5.20% 4.80% 4.90%

10:30 PM US 3-Month Bill Auction 0.04% 0.05%

10:30 PM US 6-Month Bill Auction 0.05% 0.05%

Actual Previous Consensus Forecast

1:00 AM US Monthly Budget Statement AUG $-171B $-302B $-173B $-200B

1:00 PM GB Claimant Count Change AUG -7.8K -26K

1:00 PM GB Employment Change JUN 95K 178K 150K

1:00 PM GB Average Earnings incl. Bonus JUL 8.80% 8.20% 7.90%

1:00 PM GB Unemployment Rate JUL 4.70% 4.60% 4.70%

1:00 PM GB Average Earnings excl. Bonus JUL 7.40% 6.80% 6.70%

4:30 PM EA ECB Fernandez-Bollo Speech 

4:45 PM GB 5-Year Treasury Gilt Auction 0.32%

5:00 PM US NFIB Business Optimism Index AUG 99.7 99.5

7:30 PM US Inflation Rate YoY AUG 5.40% 5.30% 5.30%

7:30 PM US Core Inflation Rate YoY AUG 4.30% 4.20% 4.30%

7:30 PM US Core Inflation Rate MoM AUG 0.30% 0.30% 0.30%

7:30 PM US Inflation Rate MoM AUG 0.50% 0.40% 0.40%

7:55 PM US Redbook YoY 11/SEP 16.50%

CN FDI (YTD) YoY AUG 25.50% 23%

Actual Previous Consensus Forecast

12:45 AM EA ECB McCaul Speech 

3:30 AM US API Crude Oil Stock Change 10/SEP -2.882M

8:30 AM CN House Price Index YoY AUG 4.60% 4.60%

9:00 AM CN NBS Press Conference

9:00 AM CN Fixed Asset Investment (YTD) YoY AUG 10.30% 9% 9.50%

9:00 AM CN Industrial Production YoY AUG 6.40% 5.80% 6%

9:00 AM CN Retail Sales YoY AUG 8.50% 7% 7.50%

9:00 AM CN Unemployment Rate AUG 5.10% 5.10%

11:00 AM ID Balance of Trade AUG $2.59B $2.4B $2.6B

11:00 AM ID Exports YoY AUG 29.32% 37.15%

11:00 AM ID Imports YoY AUG 44.44% 45.05%

1:00 PM GB Inflation Rate YoY AUG 2% 2.90% 2.90%

1:00 PM GB Inflation Rate MoM AUG 0.00% 0.50% 0.40%

1:00 PM GB Core Inflation Rate YoY AUG 1.80% 2.90% 2.80%

1:00 PM GB PPI Core Output MoM AUG 0.70% 0.30%

1:00 PM GB PPI Core Output YoY AUG 3.90% 4.30%

1:00 PM GB Core Inflation Rate MoM AUG 0.00% 0.40% 0.30%

1:00 PM GB Retail Price Index YoY AUG 3.80% 4.70% 4.50%

1:00 PM GB Retail Price Index MoM AUG 0.50% 0.50% 0.30%

1:00 PM GB PPI Output YoY AUG 4.90% 5.40% 5.40%

1:00 PM GB PPI Output MoM AUG 0.60% 0.40% 0.40%

1:00 PM GB PPI Input YoY AUG 9.90% 10.30%

1:00 PM GB PPI Input MoM AUG 0.80% 0.20%

4:00 PM EA Industrial Production YoY JUL 9.70% 6.30% 6.20%

4:00 PM EA Industrial Production MoM JUL -1% 0.60% 0.50%

4:00 PM EA Labour Cost Index YoY Q2 1.50% 3.80%

4:00 PM EA Wage Growth YoY Q2 2.20% 3.60%

4:45 PM GB 10-Year Treasury Gilt Auction 0.66%

5:00 PM ID Motorbike Sales YoY AUG 28.90%

5:00 PM ID Car Sales YoY AUG 163.55%

6:00 PM US MBA 30-Year Mortgage Rate 10/SEP 3.03%

6:00 PM US MBA Mortgage Applications 10/SEP -1.90%

7:30 PM EA ECB Schnabel Speech 

7:30 PM US Export Prices YoY AUG 17.20% 17.50%

7:30 PM US Import Prices YoY AUG 10.20% 9.70%

7:30 PM US Import Prices MoM AUG 0.30% 0.30% 0.30%

7:30 PM US Export Prices MoM AUG 1.30% 0.40% 0.90%

7:30 PM US NY Empire State Manufacturing Index SEP 18.3 18 19

8:15 PM US Industrial Production MoM AUG 0.90% 0.40% 0.50%

8:15 PM US Industrial Production YoY AUG 6.60% 5%

8:15 PM US Manufacturing Production MoM AUG 1.40% 0.40% 0.60%

8:15 PM US Manufacturing Production YoY AUG 7.40% 6.20%

8:15 PM US Capacity Utilization AUG 76.10% 76.40% 76.30%

9:30 PM US EIA Gasoline Stocks Change 10/SEP -7.215M -1.967M

Tuesday September 14 2021

Wednesday September 15 2021

Sources: Trading Economics, Erdikha Research
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